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	슬라이드 12: ① 금리인하와 경기(고용)             * 미국 고용의 질 악화 : 실업 재진입자 증가, 장기실업자 비중도 증가 추세
	슬라이드 13: [참고] 미국 고용 지표 세부                * 실업률 급등 반영하여 9월초 JOLT 데이터(채용) 추가 악화 예상
	슬라이드 14: ① 금리인하와 경기 (인하 성격)                        * 고용 둔화로 경기대응 성격의 금리인하 예상    
	슬라이드 15: ① 금리인하와 경기 (인하 경로)         * 미국 금리인하 예상 경로 : 적정금리 수준까지 빠른 정상화  
	슬라이드 16: ① 금리인하에 대한 시장 기대                                       * 경기 하강 위험(Big cut) 큰 폭 증가
	슬라이드 17: ① 금리인하와 금융시장 (과거 패턴)                 * Big cut은 주가에 부정적 (경기둔화 우려 자극)
	슬라이드 18: [참고] 기준금리 인하 속도와 주식 및 채권금리 추이
	슬라이드 19: ① 금리인하와 채권 전략                           * 금리인하 선반영. 캐리수익 및 방어적 관점에서 보유
	슬라이드 20: ② Big Tech와 업종 로테이션                                                         * 주식 시장 중립 이유 
	슬라이드 21:  ② Big Tech와 업종 로테이션                        * 포트폴리오 전략 : 다각화, 주식/채권 밸런스 유지
	슬라이드 22: ② Big Tech와 업종 로테이션                                                       * Big Tech 조정시 매수 
	슬라이드 23: ③ 환율 전망 : 달러약세는 일시적                                                * 달러화 주요 동인 점검  
	슬라이드 24: ③ 환율 전망 : 달러약세는 일시적                  * 현재 달러 약세는 미국 인하사이클 시작에 대한 반응
	슬라이드 25: ③ 환율 전망 : 달러약세는 일시적                           * 경기여건은 여전히 미국 우위 (달러 우위)
	슬라이드 26: ③ 환율 전망 : 달러약세는 일시적                           * 달러자산 수요는 여전히 강력(달러 우위)
	슬라이드 27: ③ 환율 전망 : 달러약세는 일시적                 * 리스크 요인 : 엔 강세 지속시 달러자산 수요 약화
	슬라이드 28: ③ 환율 전망 : 달러약세는 일시적                  * 하반기 원/달러 밴드 1,300~1,400원 (기존 전망 유지) 
	슬라이드 29: ④ 미국 대선 : 대통령 선거 현재 판세                            * 헤리스 지지율 상승, 경합주 초 박빙
	슬라이드 30: ④ 미국 대선 : 해리스 효과                             * 민주당 지지층 결집 중, 20년 승리에는 못 미쳐 
	슬라이드 31: ④ 미국 대선 : 해리스 vs 트럼프 정책 방향 및 차별점
	슬라이드 32: ④ 미국 대선 : 해리스 정책과 금융시장 영향                  * 바이든 정책 계승 + 물가/주택 정책    
	슬라이드 33: ④ 매크로 환경과 트럼프 트레이드 2.0                   * 9~10월 트럼프 우위시 트레이드 2.0 부활  

