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	슬라이드 6: 글로벌 경기 및 물가 현황                                       * 미국 성장률 상향, 유로존/일본 부진
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	슬라이드 15: [참고] 기준금리 인하 속도와 주식 및 채권금리 추이
	슬라이드 16: 금리인하 전후 자산시장 흐름                  * 채권 추세적 상승, 주식은 인하성격에 따라 차별화
	슬라이드 17: 금리인하 전후 자산시장 흐름           *신흥주식/달러화 변동성 확대, 이머징채권/원자재 우상향
	슬라이드 18: 금리인하 전 투자 전략                            * 첫 인하 전 채권 상대적 우위. 주식은 박스권 등락 
	슬라이드 19: 금리인하 이후 투자 전략 (기본시나리오)             * 완만한 금리인하가 단행될 경우 (95년/19년)
	슬라이드 20: [참고] 금리인하 이후 투자전략        * 급격한 금리인하가 단행될 경우 (90년/01년/07년/20년)
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	슬라이드 25: 미국 1분기 경기호조 지속                           * 탄탄한 고용과 서베이 부문(ISM등) 성장 주도    
	슬라이드 26: 미국 경기호조를 이끄는 동력                               * 탄탄한 고용, 반등하는 서베이지표
	슬라이드 27: 미국 소매판매/산업생산은 모멘텀 둔화                 * 1월 소매판매/산업생산 예상 하회
	슬라이드 28: 한국 경제                                                          * 수출/반도체 중심 회복, 내수 부진은 지속 
	슬라이드 29: 일본 경제                                      * 2분기 연속 역성장. 소비 부진 지속. 연초 외국인 매수 강화
	슬라이드 30: 일본경제 역성장과 주식시장 강세       * 기업에 집중된 모멘텀 (물가상승+엔약세+외국인매수)
	슬라이드 31: 유로존 경제                                       * 유로존 미약한 성장세 속 물가 하락폭 확대 예상
	슬라이드 32: 2~4월 유로존 물가 큰 폭 둔화 예상                             * 미국보다 먼저 금리인하 예상
	슬라이드 33: 중국 경제                                * 유동성 공급 지속   (중국 실물지표는 1~2월 합산하여 3월 발표) 
	슬라이드 34: 중국, 부동산 부양 본격화 예상               * 5년 만기 대출금리 인하로 주택대출 수요 회복 예상

