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House View (|3 £ &)

- 0|2 MEE JIIHE M8 R (FX 1.3% -~ 2.0%). 1~28 I8, MH[0| X|E 4 SXA|
* 0= CPl &f5&2 ol &f= oLt HE0| Axot= 2RPCE 27t =2 X%
FEXE 214 *2'72(1? 234 13 2455 28 MRS | RS
0|2 CPI (7]2) 7.0% 5% 3.4% 31%  3.0%(e) 2.8% 2.5%
=7 0|= Core PCE (7]2) 5.2% 4.9% 2.9% 2.7%(e) 2.6%(e) 2.4% 2.7%
S 0= 71232 0.3% 4.5% 5.5% 5.5% 5.5% 5.50% 4.75%
o= 7lEadl 1.0% 3.25% 3.5% 3.5% 3.5% 3.50% 2.75%
QT (HEXR, $T) $8.75 $8.55 $7.70 $7.65 $7.60 $7.40 $7.10
(%EI) ..................... n|=}axuga|(1oyr7|g) ................ 15% ......... 39% ................... 39% .................. 39% ........ 42% ............... 3 9~42% ............ 33~36% ......
st= 2322 (10yr, 71L) 2.2% 3.7% 3.3% 3.4% 3.5% 32~35% | 2.8~3.1%
0= (249 §ZE, 1Y) 5.8% 1.9% 2.5% 1.5% 2.0%
4 7| St= (249 HTE, TY) 4.3% 2.6% 14% 2.1% 2.1%
2 (244 8YE, 1Y) 8.4% 4.8% 5.2% 4.5% 4.6%
XI2: Bloomberg, A RS YR
> /X2
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0= 270l 8=

I
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0|= 2 2PCESL CPI| ofl & 2 P ——————————
(% YoY) O|=2Core PCE% e oo ee CorePCE M2t (%) = O0|ZCPI7|X wO[Z2LIPCE 7|
° O]2CPI% | seeees CPIFT |
7 A
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House View (XA EFH)

0= 10 2 F2| HZH MY HHE(3.3~4.3%) AEH S 2, O|FA/SH=7/IG/ LS A O/W F/X|

+ZEAl2 TS 00|4 RE Y T F2lolctH A

S e o A m | EEY | v
A A
=N B sk 2Rf 10 22 225% - 373% . 3.18% 335%  3.47% o/W Oo/W
5t= 33|l spread (AA-) 147 78 | 74 73 66 Neutral Neutral
s12| FH 0= 27 104 22 152% | 388% @ 3.88% | 399%  426% o/w o/w
3| AR spread(BB 0|2 IG) 2 130 | 99 % 91 O/W O/W
510|2= spread (BB O|2HY) 283 | 469 323 344 306 Neutral Neutral
AlE2 spread(JPM EMBIGD) 369 | 453 | 384 401 374 o/W Neutral
F 4y
Mz 0|2 (S&P500) 4766 3839 4769 4845 5088 Neutral /W
78 (Euro stoxx 50) 487 424 478 485 497 Neutral Neutral
U= (TOPIX) 1992 1891 2366 2551 2660 Neutral Neutral
- B L e e e B e o
Ol (Nifty50) 17354 18105 21731 21725 22212 Neutral o/W
OFMI2F (MSCI Asean) 703 653 632 610 624 Neutral Neutral
2Ly 2L (AT 2977 2236 2655 2497 2667 Neutral o/W
UK (Bloomberg Commodity Index) 21 245 226 227 220 Neutral Neutral
HEAL (Global REIT) 3347 2529 2771 2659 2656 Neutral o/W
olcha 312 (7|2 1188 1265 1288 1334 1331 1,290 1,320
AIZ: Bloomberg, AMMAARE TR
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	슬라이드 17: 금리인하 전후 자산시장 흐름           *신흥주식/달러화 변동성 확대, 이머징채권/원자재 우상향
	슬라이드 18: 금리인하 전 투자 전략                            * 첫 인하 전 채권 상대적 우위. 주식은 박스권 등락 
	슬라이드 19: 금리인하 이후 투자 전략 (기본시나리오)             * 완만한 금리인하가 단행될 경우 (95년/19년)
	슬라이드 20: [참고] 금리인하 이후 투자전략        * 급격한 금리인하가 단행될 경우 (90년/01년/07년/20년)
	슬라이드 21: [참고] 금리인하 이후 투자전략                  * 물가 재상승, 인하 지연 시나리오 (70년대 중반)
	슬라이드 22: [매크로 업데이트]  국가별 매크로 현황 및 이슈
	슬라이드 23: 글로벌 매크로 현황                                            * 미국, 추세 이상의 양호한 성장세 지속 
	슬라이드 24: 미국 경제                                                                  * 추세 이상의 양호한 성장세 지속 
	슬라이드 25: 미국 1분기 경기호조 지속                           * 탄탄한 고용과 서베이 부문(ISM등) 성장 주도    
	슬라이드 26: 미국 경기호조를 이끄는 동력                               * 탄탄한 고용, 반등하는 서베이지표
	슬라이드 27: 미국 소매판매/산업생산은 모멘텀 둔화                 * 1월 소매판매/산업생산 예상 하회
	슬라이드 28: 한국 경제                                                          * 수출/반도체 중심 회복, 내수 부진은 지속 
	슬라이드 29: 일본 경제                                      * 2분기 연속 역성장. 소비 부진 지속. 연초 외국인 매수 강화
	슬라이드 30: 일본경제 역성장과 주식시장 강세       * 기업에 집중된 모멘텀 (물가상승+엔약세+외국인매수)
	슬라이드 31: 유로존 경제                                       * 유로존 미약한 성장세 속 물가 하락폭 확대 예상
	슬라이드 32: 2~4월 유로존 물가 큰 폭 둔화 예상                             * 미국보다 먼저 금리인하 예상
	슬라이드 33: 중국 경제                                * 유동성 공급 지속   (중국 실물지표는 1~2월 합산하여 3월 발표) 
	슬라이드 34: 중국, 부동산 부양 본격화 예상               * 5년 만기 대출금리 인하로 주택대출 수요 회복 예상

