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상반기

투자 유망 국가 투자 유망 팩터 투자 유망 섹터

미국,
한국

모멘텀, 
퀄리티, 
로우볼

IT,
통신서비스, 
헬스케어, 
소비재

주가 방향성

1분기 횡보
2분기 상승

주요 변수 및 시장 초점

할인율 방향성의 영향력이 확대될 것

하반기

미국, 
일본,
한국,
인도

성장, 
퀄리티,
대형주

IT, 
통신서비스,

산업재

3분기 횡보
4분기 하락

쏠림 완화 국면에서 지수 상승 제한

장단기 금리 스프레드의 영향력 확대
고금리 고착화에 대한 우려감은 약화

ROE 차별화
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장단기 금리 스프레드 축소

장단기 금리 스프레드 확대

국 가 팩 터 섹 터

미국, 유로존, 중국

미국, 일본, 한국, 인도

모멘텀, 퀄리티, 로우볼, 대형주

성장, 퀄리티, 모멘텀, 중소형주

헬스케어, 필수소비재, 통신서비스

IT, 경기소비재, 소재, 산업재

특이 시점
(‘95.6-’98.10)

미국, 유로존, 선진국 퀄리티, 성장, 대형주
헬스케어, 필수소비재, 통신서비스, 

IT
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